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Introducéo

O livro tem o objetivo de apresentar Keynes de um modo descomplicado, e, por mais
que seja dificil o autor se propde a cruzar essa missdo em seu texto, apresentando elementos
e ideias que norteiam o pensamento keynesiano. Explicando agregados macroecondmicos,
questdes historicas e filosoficas. A obra se debruca na teoria heterodoxa e visa ir contra o
mainstream neoliberal, ressuscitando as ideias que vem do préprio Keynes.

A escolha dessa obra para a realizagdo dessa resenha foi pensada com o objetivo de
compreender cada vez mais esse economista que é uma das figuras mais emblematicas da
economia, um dos autores que observou o mundo econémico de modo dinamico e néo
apenas como algo meramente estatico. Maynard expde a necessidade de compreender a
economia como uma ciéncia moral, e ndo mais como pura técnica.

O autor do livro, Luiz Gonzaga Belluzzo é um economista de grande nome no espago
heterodoxo brasileiro, formado em Direito pela Universidade de S&o Paulo em 1965 e doutor
em Ciéncias Econdmicas pela Unicamp em 1975 é professor titular do Instituto de Economia
da Unicamp. Ele é um estudioso de John Maynard Keynes e Karl Marx, e realizou diversas

interpretacdes da sociedade brasileira e do desenvolvimento econémico no pais.
1. Ostempos de Keynes
Esse capitulo inicia explicando a formacdo da era industrial, detalhando a primeira

revolucdo industrial e a formacéo dos Estado nacdo, principalmente o inglés, trazendo a ideia

de ruptura que ocorreu nesse periodo nos modos de producdo e como isso impactou a
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sociedade. Também é mencionado o caso das industrializacGes da pioneira inglesa até as
tardias, a americana, a alema e por fim a japonesa, com isso 0 autor expressa as ideias de
Maynard contidas em sua coletanea de escritos.

E dito a visdo de Maynard antes e depois da guerra, e é percebido como a guerra
mudou a ideia do economista nascido na era vitoriana, o qual comeca a questionar a teoria
dominante na economia e a filosofia social dos pensadores de sua época. Além disso, €
comentado sobre o colapso do padrdo ouro e em como o fim dessa instituigdo tenderia a ser
inevitavel, apresentando suas fragilidades e a falta de coordenacdo no pos guerra de um
sistema complexo de estabilidade externa. Paises como a Inglaterra ndo poderiam priorizar a
estabilidade externa da moeda por conta de muitos fatores, como a conjuntura interna de sua
nacéo, que demandava mudancas a favor da populacao.

O capitulo finaliza com a nova ordem internacional que viria a se instaurar naquele
periodo do pos Il Guerra, com Keynes formulando a International Clearing Union, que foi
apresentada nas negociacdes da reforma, antes do encontro de Bretton Woods, A QUAL
consistia na criacdo de um Banco Central Mundial que emitiria uma nova moeda mundial

denominada ‘Bancor’, que seria utilizada pelos Bancos Centrais membros.

2. Keynes em seu tempo

O periodo histérico em que Maynard iniciou a sua jornada € marcado pela conciliacdo
realizada por Stuart Mill entre o utilitarismo de Jeremy Bentham e o idealismo de Samuel
Taylor Coleridge, com o industrialismo capitalista realizando o desenvolvimento da
metrépole surge a crenca na ideia de progresso. Keynes aparece nesse periodo com uma
rebelido contra a moral vitoriana, a sua mae, Ada Keynes lutou no movimento sufragista indo
contra os ideais vitorianos.

Maynard inicia a sua fuga do individualismo utilitarista, com criticas em 1938 em um
artigo intitulado My Early Beliefs, ele teceu criticas ao platonismo do filosofo britanico da
corrente denominada filosofia analitica, G. E Moore e com isso criticou a sua filosofia moral.
Os choques causados pela Grande Guerra o fazem perceber que em Bloomsbury os artistas e
intelectuais britanicos estavam no mundo dos Dialogos de Platdo em busca de uma Republica

distante e leis inexistentes. A virada filosofica e metodoldgica persistente em Keynes é a



mudanca das fantasias individualistas e racionalistas para os labirintos da historia,
temporalidade e a incerteza.

Em sua obra A Treatise on Probability é buscado os fundamentos da teoria da
probabilidade que diferencia o mundo fisico e 0 mundo moral, rejeitando enunciar em termos
“atomisticos” a atribuicao de valores calculdveis a eventos independentes. No mundo social e
moral, as probabilidades vao estar associadas ao “peso do argumento”, sendo necessaria uma
andlise qualitativa da circunstancia histdrica e concreta da agdo humana.

Segundo Belluzo (2021), Maynard toma horror ao igualitarismo utilitarista de
Bentham e rejeicdo ao liberalismo vitoriano, ao caminhar em direcdo a Teoria Geral ele
construiu a ruptura com a Escola Classica. Em As consequéncias econémicas da paz ele
desmontou o impacto do Tratado de Versalhes que teve por objetivo a destruicdo econémica
e social da Alemanha por meio das exigéncias de reparagdes, os vencedores impediram as
operacdes da frota naval alemd em um momento que era necessario saldos comerciais mais
elevados para realizar o pagamento das reparac6es, destacando que o pais se encontrava com
uma economia debilitada pela guerra.

No texto A Tract on Monetary Reform Keynes vai contra a naturalizagdo do dinheiro
que o transforma em mero meio de troca, algo comum nas crengas e praticas do padrdo-ouro.
Assim, Keynes se mostra contra postulados naturalistas da Escola Classica que possui como
paradigma cientifico a mecanica classica e como paradigma moral o utilitarismo da filosofia
radical do final do século XVIII. J& em seu artigo O fim do laissez-faire de 1926, Maynard
apresenta as incongruéncias entre a ideologia do liberalismo econdmico puro e as realidades
construidas em seu tempo pelo movimento de transformacdo do capitalismo. Ja em seu
trabalho Essays in Persuasion ele diz a respeito de ndo ocorrer um egoismo esclarecido,
todos sdo individualistas e egoistas, porém diante de um problema esse egoismo levaria
sempre em direcdo ao interesse publico, até porque o autointeresse em geral ndo é
esclarecido e ndo levara ao bem-estar da populagéo.

Vaélido destacar, que Keynes desejava a igualdade, porém repudiando o igualitarismo
que ele dizia vir do benthamismo e o marxismo, que segundo ele disse eram filhos do
utilitarismo e do “vicio ricardiano”. Keynes possuia uma ideia de sociedade ideal, ONDE
nessa nova sociedade como na Republica de Platdo as vulgaridades e a acumulacdo de

riqueza material estariam sob o controle de individuos sabios e ndo mais submetidos ao



mercado e seus protagonistas ignorantes.

Em seu artigo Economic Possibilities for our Grandchildren, com a intencdo de
superar o pessimismo da Grande Depressdo, periodo marcado pela derrocada econémica,
desespero social, e turbuléncia politica, Maynard escreve as possibilidades econémicas para
0s 100 anos seguintes, para ele o avanco tecnoldgico e a rapida acumulacd produtiva criou
um ambiente em que seria possivel superar as limitacdes impostas a milénios, no que tange
as necessidades bésicas. A continua insatisfacdo com as necessidades ilimitadas submetem as
criaturas humanas ao vicio do consumismo, havendo amarras que levardo ao impulso
insaciavel da acumulacéo de riqueza monetaria. O amor ao dinheiro é o sentimento que move
os individuos em uma economia mercantil-capitalista, mas esse fator de progresso e mudanca
social degenera em vicio e tormento na sociedade moderna, sendo necessario o abandono do

sentimento the love of money.

3. Da Teoria Geral ao Treatise: a luta para escapar das velhas ideias

Keynes ndo chegou imediatamente ao conceito de economia monetéria de producéo,
foi um trajeto percorrido a medida que foi abandonando as ideias que adotou em sua
formacdo e esse abandono possibilitou a formacdo de um novo pensamento. Com isso,
Maynard escreve no prefacio da Teoria Geral a respeito da estatica e dinamica, em que a
estatica seria como cameras fotograficas que captam apenas um momento da economia,
porém a dindmica era confusa.

Em seu texto A Treatise on Money ele se dedica a questionar a teoria quantitativa da
moeda, porem uma das dificuldades tedricas desse trabalho era o de entender a economia
dinamicamente. Ele constata que a divisdo da renda pelo publico, entre consumo e poupanca,
depende da taxa natural de juros, aléem disso ele escreve neste trabalho a respeito de uma
economia de dois ativos, moeda e securities para compreender as preferéncias do publico,
entre diferentes ativos, com distintos graus de risco, rentabilidade e liquidez. Keynes entao
exemplifica a situagdo por meio de dois perfis de investidores, os quais denomina de
“baixistas”, que realizam previsées no que diz respeito a elevacdo na taxa de juros e, por
conseguinte queda no prego dos titulos, e os “altistas”, que tendem a realizar previsoes

apostando na queda na taxa de juros e, consequentemente, na elevacdo no preco dos titulos,



dada a relacdo inversa entre a taxa de juros e o preco dos titulos.

Maynard busca fugir da relacdo direta entre variacdo na quantidade de moeda e
variacdo no nivel de precos, que sustenta a TQM (Teoria Quantitativa da Moeda). Na
verdade, ele escreve que séo as variagOes nas relagdes entre poupanca e investimento que vao
resultar em variacdes no nivel geral de precos, e as variaveis poupanca e investimento vao ser
afetadas pelas mudancas na taxa monetaria de mercado, que condiciona a oferta de crédito. A
exemplo, uma elevacgéo da taxa de juros estimula a poupanga e inibe o0 investimento, o oposto
também é valido, uma reducdo na taxa de juros inibe a poupanca e estimula o investimento.
Contudo, o nivel de taxa de juros é uma variavel necessaria no estimulo ao investimento, mas
ndo suficiente e Keynes discute essa questdo também, colocando no centro de sua anélise o
principio da demanda efetiva.

Os desequilibrios entre poupanca e investimento vao resultar em inflacdo/deflacdo de
lucros e impactam os precos repercutindo sobre a remuneracdo dos fatores de produgdo. Em
A Treatise on Money Keynes usa a ideia de decisdo empresarial da Escola Classica, ndo
diferenciando as funcbGes do empresario e da popula¢do consumidora e poupadora. Em
funcdo disso, Belluzzo destaca a influéncia marshalliana presente nesse texto, dado que
Keynes ndo compreende nesse texto a natureza da integracdo dos fatores reais e os fatores
monetarios, ndo formulando ainda o conceito de economia monetaria de producao.

Porém, apesar de ainda estar preso em ideias marshallianas, houve avancos nesse
trabalho que precisam ser destacados, como a divisdo da producdo em bens de consumo e
bens de capital e da geracdo da renda da comunidade em departamentos, e desse modo se
inicia a observacio da dinamica capitalista. E escrito a respeito da endogeneidade da moeda,
por conta da criacdo da moeda por meio de empréstimos bancarios que criam depdsitos
desvencilhando a teoria econdmica da armadilha da oferta exdgena de moeda, considerada na
teoria quantitativa da moeda.

Ele desenvolve nesse texto as condicOes para a formulacdo do conceito de preferéncia
pela liquidez. Na Teoria Geral a demanda por moeda por motivo de transagao aparece, mas
ndo € um fendmeno exclusivo da circulagdo industrial. Por seu turno, a demanda por moeda
especulativa responde a dindmica da circulacédo financeira. Vai haver um conflito entre as
funcdes do dinheiro, meio de circulagdo e de pagamento em um lado, e no outro a reserva de

valor. Assim, para que se alcance uma posicdo de “equilibrio” serdo necessarias um



“equilibrio” de opinides entre os proprietarios da riqueza de perfis “baixistas” e “altistas”.

4. O Capitalismo de Keynes e a Demanda Efetiva

A construcdo do principio da demanda efetiva € uma derivacdo original das curvas de
demanda e oferta marshalliana, durante o caminho para essa ideia fundamental na
macroeconomia (termo jamais empregado por Keynes) Maynard realiza a distingéo entre
dois tipos de economia: Primeiro a economia cooperativa, onde se cumprem os postulados da
economia classica, e segundo, a economia empresarial, que funciona de acordo com o
circuito dinheiro-mercadoria-dinheiro, conhecido como D-M-D’.

Maynard afirma que o empresario nao esta interessado no volume da producao e sim
no valor monetario que essa producéo lhe renderd, o lucro, mesmo que a sua producéo reduza
durante a elevacéo desse valor monetario. E preciso compreender que ao desenvolver a ideia
de economia monetaria de producdo ele divide a sociedade em dois grupos, um deles
detentor dos meios de producdo e o comando sobre o dinheiro e o crédito, o segundo grupo
sO possui a sua forca de trabalho, para receber em troca de um salario monetario.

No texto General Theory an After, Part Il, Keynes destaca que a renda é criada pelo
gasto dos capitalistas na producdo dos bens de consumo e bens de investimento, também
afirma que os gastos de consumo dependem do montante da renda, e ndo menos importante
gue o investimento € a variavel determinante no processo de formacdo de renda, logo da
capacidade de consumo do “publico”.

O principio da demanda efetiva possui implicitamente a dindmica da economia
monetaria de producao em que as forcas positivas do “amor ao dinheiro” estimulam o grupo
dos detentores dos meios de producdo a ‘saltar o abismo’ da incerteza. Porém, em um
movimento contraditério, as forcas do “amor ao dinheiro” podem inibir o animal spirit e
prolongar a estagnacdo da economia.

Desse modo, a demanda efetiva ¢ um conceito fundado no “estado de expectativas”
dos que decidem a producdo no departamento dos bens de consumo e no departamento de
bens de investimento, e a intersecdo entre as funcdes de oferta e demanda determina um
ponto em que se efetiva as decisbes dos empresarios-capitalistas, em um certo estado de

expectativa. O ponto da demanda efetiva se desloca pela curva de demanda efetiva com as



alteracdes das avaliagdes empresariais.

5. Investimento, poupanca e avaliacdo da riqueza na economia monetaria da producéo

A poupanga é um ato “negativo”, pois, quando o0s agentes decidem aumentar o
estoque de riqueza privada para usar como um poder social, elevando a propensao a poupar
das familias, resultard em menor receita das empresas que produzem bens de consumo, com
isso ocasionando declinio do emprego e da renda. Os empresarios investidores demandam
liquidez e isso ndo pode ser obtido das poupancas futuras.

A poupanca agregada serd os lucros obtidos pelas empresas e a renda ndo gasta pelas
familias, de forma que a poupanca tera uma dupla natureza como fluxo, primeiro, se
abstendo do consumo e sendo um ato negativo, e segundo, 0 ato positivo sera a adi¢cdo ao
estoque de direitos sobre a renda e a riqueza. Porém, a acumulacdo da riqueza pelos rentistas
vai elevar a propensao a poupar da economia resultando em uma reducéo do gasto privado e
aprofundando a desigualdade na distribuicao de renda.

Decidir investir é algo complexo, no caso da aquisicdo de um bem de capital essa
compra facilitara a producdo de um ou mais bens especificos, 0 empresario vai estimar um
rendimento descontado a taxa monetaria de juro do mercado, com base na expectativa de
demanda para o seu produto, ao longo do periodo de maturacdo do investimento. Os
economistas Wynne Godley e Marc Lavoie partindo da macroeconomia keynesiana
constroem um modelo em que ocorre contrapartidas nos “fluxos de fundos” por conta das
mudancas de composicdo dos estoques, nos ativos e os passivos. Com isso, Godley e Lavoie
introduzem o tempo histérico na dindmica capitalista.

E necessario um sistema bancario incumbido de gerar a riqueza social, realizando
depdsitos a vista e o financiamento de empresas, sendo & impossivel compreender a dindmica
capitalista sem entender as inter-relacdes entre os balancos dos bancos, empresas, familias,
governos e setor externo. O movimento de expansdo da economia vai do abandono da
liquidez (a exemplo, por meio da criacdo de crédito para financiar os gastos de investimento
e de consumo) a efetivacdo de investimentos na producdo, que irdo ampliar a renda,
resultando em acumulagéo de ativos e passivos nos balangos dos agentes, na fase ascendente

do ciclo econémico.



6. Demanda Efetiva e a peculiaridade do dinheiro na economia monetéria da producéo

No texto A Treatise on Money Keynes traz o sistema bancario como pedra angular da
gestdo do gasto da riqueza capitalista, por adiantar recursos livres e liquidos para o
empresario realizar o investimento e contratar trabalhadores. Além disso, os mercados de
crédito e de capitais estabelecem as condi¢fes que regem a taxa monetéria de juro. A riqueza
capitalista pode ser contabilizada através dos titulos, estoque de matéria prima e produtos
acabados, e bens duraveis de capital e, sempre diante da possibilidade de se converterem em
dinheiro, que é a forma geral da riqueza.

As decisdes dos capitalistas a partir das expectativas, sdo tomadas com a evolucdo de
dois conjuntos de precos, os precos da producdo corrente e as variagdes esperadas nos precos
das dividas contraidas para sustentar a posse daqueles ativos. O valor monetério do produto e
da renda que vao ser criados vdo depender da relacdo entre os dois conjuntos de precos. A
incerteza com respeito a “validade dos valores” da riqueza real e financeira vai fazer com que
0 conjunto da economia corra pela busca da liquidez e isso vai resultar em alteracdo dos
portfolios.

A taxa monetéaria de juro, a propensdo marginal a consumir e a eficiéncia marginal do
capital sdo algumas das variaveis independentes do “modelo” construido na Teoria Geral, e
essas variaveis regulam o investimento e o consumo, sendo essa, segundo Belluzzo, a
passagem crucial do Treatise para a Teoria Geral.

No artigo “A teoria geral do emprego” Keynes afirma que os economistas classicos
deixam de destacar as duas fungbes cruciais do dinheiro em uma economia monetéaria:
primeiro como numerario, denominando o valor monetario dos bens, servicos e contratos, e
segundo como “reserva de valor”, sendo que nessa funcdo o dinheiro é tido como a forma
final de acumulacéo de riqueza no capitalismo. No capitulo XVII da Teoria Geral ele destaca
as propriedades do dinheiro, em especial dizendo que o dinheiro possui elasticidade de
producdo e de substituicdo nula ou irrelevantes, sendo assim os capitalistas ndo podem
contratar mais trabalhadores para produzirem dinheiro.

Em A Treatise on Money, no capitulo I, Maynard define a natureza da economia

monetaria em oposi¢cdo a uma economia de troca, nessa primeira o dinheiro alcangando a



condicdo de poder social, vai regular as transac6es entre os possuidores privados de riqueza.
Nesse sentido, todas as mercadorias, ativos e titulos de divida ganham a denominacéo
imposta pelo dinheiro estatal em sua funcdo de moeda de conta. Com relacdo ao carater
mercantil da moeda, ela ndo é uma mercadoria, mas sim uma instituicdo social.

A taxa de juros é um fenbmeno monetario, com suas flutuacdes exprimindo maior ou
menor preferéncia do “publico” pela posse da forma geral da riqueza, o dinheiro. A fixagdo
do “prego do dinheiro” pelo Banco Central, por meio da taxa de juros bésica, tem o objetivo
de influenciar o movimento das taxas longas e afetara as composicdes dos portfolios dos
detentores da riqueza. Por exemplo, em uma crise de liquidez os portfolios correm para o
ativo que encarna no imaginario social e na pratica dos agentes privados a forma geral da
riqueza, ou seja, o dinheiro. Porém, quando todos correm para a liquidez poucos conseguem.
O “amor ao dinheiro” rasteja pela alma daqueles que possuem riqueza, costumando aparecer

diante de todos, encarnado no desemprego (BELLUZO, 2021, p. 72).

7. Incerteza radical, convencdes e prémio de liquidez

As convencdes desempenham um papel na formacdo de precos dos ativos reais e
financeiros, as quais estdo sujeitas a incerteza radical. Essa incerteza € o estado permanente
sobre o qual repousam as decisbes de longo prazo, que regem o investimento em uma
economia capitalista. Os detentores de riqueza sdo levados a tomar decisbes com base nas
convencgodes, se apoiando na opinido dos demais. Dessa forma Keynes introduz na teoria
econdmica as relacbes complexas entre Estrutura e Agéo.

Os mercados financeiros sdo construidos para reduzir a incerteza, porem elevam a
instabilidade da economia, em especial as decisdes importantes como a de realizar
investimento. Os mercados de transacdo de ativos é o local onde se formam as convencdes, e,
ao introduzir as convencgdes, Maynard trouxe para a economia a precariedade da condicao
humana.

Hyman Minsky compreendeu criativamente os escritos de Keynes no que diz respeito
ao papel central da liquidez nas relacdes entre crédito e formacdo de preco dos ativos,
desenvolvendo as posturas dos agentes em decorréncia da posi¢do dos balangos, no tocante

ao grau de endividamento e a motivacdo para seguir se endividando e a demanda por



liquidez, em funcgéo da conjuntura econémica.

8. A nova macroeconomia do equilibrio geral e a ocultacdo da instabilidade do

capitalismo

George Shackle afirma que na formulacdo das hipdteses na economia € necessario
levar em consideracdo o tempo histérico e a dimensdo onde ocorre a acdo humana, ele chama
atencdo para as decisdes empresariais que “criam o futuro” (aspas do autor) mudando a
configuracdo da economia. O economista Antonio Garrido de la Morena estuda as diferencas
entre a macroeconomia neocléssica e os modelos keynesianos de fluxo e estoque, e afirma
que tanto o modelo IS-LM quanto o AS-AD (Agregate Supply / Agregate Demand) sé
possuem um ativo em seu modelo, que é o dinheiro, e uma taxa de rentabilidade (taxa de
juros). Além disso, o tempo aparenta estar congelado e existente uma evidente dicotomia
entre o real e 0 monetario.

Durante 0 momento histérico denominado o monetarismo Marco 1l ele se propfe a
demonstrar a ineficiéncia da politica monetaria, sublinha-se Robert Lucas que expulsou a
incerteza do debate académico, e os modelos dinamicos estocasticos de equilibrio geral ndo
contemplam a existéncia do dinheiro, bancos e mercados financeiros, ou seja, o dinheiro foi
excluido pelos modelos macroeconémicos.

Belluzo finaliza esse capitulo mostrando que A vida dos homens comuns vai depender do
volume de gastos que os capitalistas estdo dispostos a realizar criando mais renda e mais

emprego.

9. Consideracdes sobre a dinamica e a instabilidade do capitalismo

Durante o século XX, Michel Kalecki formulou nos anos a célebre expressio “os
capitalistas ganham o que gastam e os trabalhadores gastam o que ganham”. Considera-se
que Keynes e Kalecki fundaram o método de anélise da economia como um todo, afirmando
gue o crescimento dependia que a comunidade colocasse mais dinheiro na economia do que
dela retirasse. O sistema capitalista incorporou a sua dindmica o sistema de crédito, que

possibilitou aos empresarios financiarem a aquisicdo dos meios de producdo e a contratacao



de novos trabalhadores, para ampliar seus lucros.

Conforme o principio da demanda efetiva, 0 gasto cria a renda e a existéncia do
crédito permite gastar acima da renda corrente, de modo que as decisdes de gasto dos
capitalistas sustentam o nivel de renda e emprego. Logo, o conjunto de decisdes de gasto vai
determinar a renda da comunidade, de acordo com o principio da demanda efetiva, ja
mencionado.

A instabilidade do capitalismo decorre fundamentalmente da questdo problemética de
adquirir novos bens de producdo mediante estimativas a respeito do rendimento futuro, e €
necessario destacar o carater passivo do gasto dos trabalhadores, pois ele depende da
disposicdo dos capitalistas de elevar o volume de emprego e a massa salarial. Como
consequéncia, a estabilizacdo do investimento e a regulacdo das financas deveriam ser
politicas permanentes do Estado, de acordo com Keynes, o qual defendia essa proposta para
neutralizar os surtos de euforia seguidos por crises deflacionarias e quedas da renda e do

emprego em uma economia monetaria de producéo.

10. Considerac0es sobre a filosofia social de Keynes

Keynes defendia um reformismo mais radical do que alguns keynesianos estdo
dispostos a admitir, desenvolvendo uma proposta radical de longo prazo, com base em quatro
pontos essenciais para conter a instabilidade do capitalismo: socializacdo do investimento;
sistema fiscal progressivo e transferéncia de renda para as camadas sociais com alta
propensdo a consumir; eutanasia do rentista’; e sistema monetario internacional publico e
centralizado.

Além disso, considerava a recomendacdo da criacdo do orcamento de capital com o
objetivo de amortecer as tendéncias a flutuagdo do investimento privado e a reprimir 0s
abismos da preferéncia pela liquidez. O sistema fiscal deve ser construido para permitir a
redistribuicdo da renda dos mais ricos para as classes menos favorecidas para manter o
consumo crescendo com a mesma velocidade da expanséo da renda.

A socializacdo do investimento esta associada a eutanasia do rentista, que implica na

* A eutanésia do rentista consistiria em um ponto em que o capital deixaria de ser escasso e o rentier desapareceria da
sociedade.



abolicdo do poder dos possuidores de posses e administradores da riqueza liquida. A medida
que a economia se aproximasse dos territorios da abundancia, o rentista tenderia a
desaparecer, ja que nas terras da abundancia acabaria a escassez do capital e a acumulacéo
estéril de riqgueza monetaria ndo criaria mais restricdes ao investimento produtivo, nao

colocaria restri¢cBes a economia.

11. Keynes em Bretton Woods

Maynard defendeu em Bretton Woods uma administracdo centralizada e publica do
sistema internacional de pagamentos e de criagdo de liquidez, a defesa de uma instituicdo
supranacional, isto €, o banco central dos bancos centrais. Os representantes da Inglaterra e
dos Estados Unidos foram respectivamente Keynes e Dexter White, o plano de Maynard era
a International Clearing Union, sendo esse o banco central dos bancos centrais, sendo
responsavel pela emissdao de uma moeda bancaria, o ‘Bancor’.

O plano Keynes facilitaria o crédito aos paises deficitarios e penalizaria os paises
superavitarios. N&o haveria mais livre movimentagdo de capitais em busca de arbitragem ou
ganhos especulativos. Porém, as propostas sofreram restricdes dos Estados Unidos, que no
contexto de Bretton Woods era o credor do resto do mundo e superavitario nas relacdes
comerciais. O sistema monetario de Bretton Woods foi menos internacionalista do que
desejavam os sonhadores da nova ordem mundial, mas o futuro reservou solavancos e

colisOes nas relagdes comerciais e financeiras entre as nagoes.

12. Da utopia keynesiana a reacdo neoliberal

No século XX, até os anos 1970 o crescimento econémico dos paises do Atlantico
Norte era acompanhado de aumento dos salarios reais, e havia uma maior igualdade dentro
da escala de salarios. A arquitetura capitalista do pds-guerra ensejou a convivéncia entre
estabilidade monetéaria, crescimento rapido e ampliacdo do consumo dos assalariados e dos
direitos sociais, essa arquitetura durou até meados dos anos 1970.

A partir dos anos 1980, as politicas neoliberais passaram a ser implementadas com o

objetivo quase unico de estabilidade monetaria e se davam mediante o tripé: regimes de



metas de inflacdo, cAmbio flexivel e superavit primario nas contas publicas. A partir de
entdo, o Estado passa a realizar projetos de desregulamentacéo financeira, flexibilizacdo dos
mercados de trabalho e opera como agente garantidor da internacionalizacdo da grande
empresa. Surge a maniaca obsessdo pela reducdo de custos, a empresa contemporanea vai em
direcdo a concentracdo da riqueza e da renda, ao mesmo tempo que falha na geracdo de
empregos, na oferta de seguranga aos que ainda consegue empregar e em encorajar 0S
empregados com perspectivas de melhores salarios.

Com a era Reagan, pai das reformas a favor do mercado, os rendimentos do capital
tiveram um aumento na participacdo da renda agregada, fato esse ocorrido no denominado
pais das oportunidades, os Estados Unidos. Com isso, nas Ultimas décadas a destruicdo dos
postos de trabalho mais qualificados na industria de transformacdo, pari passu ao movimento
flexibilizacdo do trabalho, a qual tornou o trabalhador permanentemente disponivel para
atender as demandas do empregador ou contratante.

Surge o precariato, o proletariado que se encontra em uma situacdo precaria, essas
pessoas entram e saem de empregos, e diferente do antigo proletario, o precariato esta sujeito
a outros modos de exploracdo e a diversas formas de opressdo, por estarem fora do mercado
de trabalho formalmente remunerado. Além disso, 0 precariato perde seus direitos civis,
culturais, politicos, sociais e econdmicos, implicando na a auséncia de identidade
ocupacional, ocasionando perda de significado na existéncia no que tange a ocupacdo do

individuo ligado ao processo laboral.

13. Desigualdade e divida pablica

No ultimo capitulo do livro, ¢ dito a respeito do fendmeno da “liberalizagao dos
mercados”, resultando na globalizagdo financeira e na centralizagdo do controle da riqueza
liquida nas instituicdes financeiras. A natureza intrinsecamente rentista do capital financeiro
e a valorizacdo ficticia tomam conta da economia capitalista contemporanea. Nos Estados
Unidos, como proporg¢do do PIB, o valor dos emprestimos bancarios para outras instituicdes
financeiras € atualmente quatro vezes maior do que os creditos destinados a financiar a
criacdo de emprego e renda no setor produtivo.

Nas décadas posteriores a de 1960 se observou nas empresas que mais délares eram



gastos com dividendos pagos aos acionistas, € menos era gasto com investimento nas fabricas
e na contratagdo de trabalhadores. Na base da apropriagao de renda “rentista” vai haver o
inchaco das dividas publicas nacionais, para compreender essa afirmacdo se faz necessario
entender que os titulos dos governos se constituem no “lastro de altima instancia” dos
mercados financeiros, no que tange a seguranca e a liquidez.

A eutanasia do empreendedor é realizada pelo rentismo, 0 mesmo rentismo que impde
suas razdes as politicas monetaria e fiscal dos paises. paises estes que abrem suas contas de
capital, realizam a adogdo de cambio flutuante, e que passam ficar a mercé dos mercados de
ativos. Dessa maneira, os governos ficam reféns do mercado, prontos a realizar ajuste fiscal e
elevar a taxa de juros, prontos a realizar o receituario da austeridade, tudo em nome da
remocdo dos entraves a livre operacdo dos mercados.

A globalizacdo permitiu uma maior facilidade na circulagdo da riqueza e renda dos
grupos privilegiados e desestruturou a antiga base tributaria na qual havia impostos diretos
sobre a renda e a riqueza. Desse modo, a crise financeira de 2008 trouxe ao debate as
politicas econdmicas keynesianas, principalmente as versées mais vulgares e popularescas

das propostas de Keynes.
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